——
Invertopia

DATOS A 31/03/2026

FILOSOFIA DE INVERSION
OPCIONES II

Estrategia de opciones del S&P 500 SERVICIO Carteras gestionadas de opciones y futuros

consistente en la utilizacion de put spreads

. . Opciones y futuros del S&P 500 y opciones del VIX
debajo del subyacente, fuera de dinero. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Pudiendo utilizar también futuros del mismo COMISION GESTION FIJA 1,90% anual (IVA no incluido), liquidacion trimestral
indice y opciones del VIX como cobertura, ante COMISION GESTION VARIABLE % do 1o bonafict s (VA 0 includ
grandes subidas y bajadas del subyacente. e s benericios anuales (IVA o ineluido)
Operando sobre el indice de mayor volumen
P y y GESTOR Ursus-3 Capital AV

liquidez. Movimientos alcistas, laterales vy
bajadas moderadas son buenos para la BROKER Interactive Brokers
estrategia, siendo el peor escenario fuertes

bajadas. Mayores beneficios 2 desviaciones ASESOR SEpphile CapiE S

estandar hacia abajo. Delta y Theta positivas, VALORACION Y LIQUIDEZ Diaria

Gamma y Vega negativas. En rangos de

inversién de 50.000 $ con un importe minimo DIVISA USD. Posibilidad de cobertura permanente bajo

de 100.000 € solicitud en la contratacion de la cartera

COMPRA Contactar con u3etrader@ursus-3capital.com +34
652 333 737

RENTABILIDAD REAL Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
2023 521%| 5,21%
2024 3,01% 4,06% 090% -269% 3,72% 317% -0,39% -8,03% 4,06% 2,16% 1,24% -556%| 5,65%
2025 -5,83% -0,75% -7,34% -2,03% 431% 361% -0,01% 3,79% 323% -081% 0,23% 3,42%| 1,83%
2026 1,83% 121% -4,53% -1,49%

Rentabilidades netas de comisiones

DATOS REALES Opciones|  Opciones Il  Opciones I Futuros
Desde mar-23 dic-23 jun-24 sep-24

Desd
iﬁiscij Rentabilidad anualizada 3,82% 4,80% 3,41% -7,54%
Volatilidad 31,03% 18,51% 21,37% 11,31%
) esde sep-25 dic-23 may-25 sep-24
Estrategia . . o 0 0 )
actual Rentabilidad anualizada 20,75% 4,80% 25,63% -7,54%

Volatilidad 13,83% 18,51% 14,48% 11,31%

CORRELACION Opciones|  Opciones Il  Opciones I Futuros S&P 500
Opciones | 100%

Opciones i 33% 100%

Opciones il 61% 26% 100%

Futuros 41% 52% 27% 100%

S&P 500 50% 62% 38% 78% 100%

Desde septiembre 2025

DISCLAIMER: Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Sapphire Capital EAF (en adelante “Sapphire”), con la finalidad de proporcionar informacién general a la fecha de
emision delinformey estan sujetosacambiossin previoaviso. Sapphire no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios nide actualizar el contenido del presente documento. Sapphire considera que lainformaciény/olasinterpretacione: i ionesy/u
relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, estan basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles para el pablico en general. Sapphire no garantiza la precision, integridad, correccién o el
caracter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificacién independiente por parte de Sapphirey, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberan confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decision de inversién. Ni el
presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra, venta o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacién o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ninguin contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden considerarse en ninglin caso asesoramiento en materia de inversion ni ninguin otro tipo de asesoramiento. Sapphire no asume
responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no
garantizan la evolucion o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Sapphire, asi como sus respectivos directores o
empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta
propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en
dichos valores oinstrumentos o inversionesrelacionadas con los mismos, con caracter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en lamedida permitida por laley aplicable. Los empleados de Sapphire pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente
o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo Sapphire puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomer i

en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de Sapphire Ninguna parte de este informe podra reproduurse llevarse
o transmitirse a aquellos Paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccién relevante.
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